
N.  6383 del Repertorio                                 N. 4989 della Raccolta 
VERBALE DI ASSEMBLEA

REPUBBLICA ITALIANA 
L'anno duemilaventisei, il giorno sette del mese di aprile in Bologna nel 
mio studio alla Via Paolo Costa n. 16, alle ore 15,41 

07.04.2026
Innanzi a me dott.ssa Maria Chiara Bartole, Notaio in Bologna, iscritto al 
Collegio Notarile di Bologna, 

è presente:
- CESARINI Massimiliano, nato a San Benedetto del Tronto il 23 
settembre 1983, domiciliato, ai fini del presente atto, presso la sede 
sociale, quale Presidente del Consiglio di Amministrazione della società 
denominata "BIOGENERA S.P.A.", con sede in Alto Reno Terme, 
frazione Porretta Terme (BO)  in via Marconi n. 46, capitale sociale di 
Euro 156.166,80 i.v., iscritta nel Registro delle Imprese di Bologna con il 
codice fiscale 91305160375, REA BO-475833  società costituita in Italia,  
iscritta nell'apposita sezione speciale di PMI INNOVATIVA, (di seguito 
"BIOGENERA" ovvero la Società")
Comparente, cittadino italiano della cui identità personale, qualifica e 
poteri io Notaio sono certo.
Il dr. Massimiliano CESARINI, nella suindicata qualifica, mi dichiara che in 
questo giorno, luogo e per le ore 15.30 è stata convocata in prima 
convocazione l'assemblea della suddetta società per discutere e 
deliberare sui seguenti argomenti all'ordine del giorno:
"In parte straordinaria
- Aumento del capitale sociale a pagamento, in via scindibile, con diritto di 
opzione ai sensi dell’art. 2441 c.c., da eseguirsi anche mediante offerta 
tramite piattaforma di equity crowdfunding; deliberazioni inerenti e 
conseguenti.
In parte ordinaria
omissis
La partecipazione è regolata a norma di legge e di statuto.
In particolare, si segnala la possibilità di prendere parte alla riunione in 
audio video conferenza, ai sensi dell’art. 16.6 dello statuto della Società e, 
pertanto, verrà per tempo invita e-mail con codici d’accesso.
Ai sensi dell’art. 17.3 dello Statuto i Soci possono partecipare alle 
assemblee anche mediante delegati. La stessa persona non può 
rappresentare più di venti Soci. Le deleghe non possono essere rilasciate 
a dipendenti, membri degli organi di controllo o amministrativo della 
Società."
Assume la Presidenza a norma di statuto, il medesimo dr Massimiliano 
Cesarini, il quale dichiara che:
- l'assemblea è stata regolarmente convocata  in termini, in questo luogo, 
giorno e   per le ore 15,30 a norma dell'art. 16 del vigente statuto sociale a 
mezzo posta ordinaria e posta elettronica certificata, quest'ultima 
esclusivamente per i soci che l'hanno comunicata alla società, in data  26 
marzo 2026;
- ai sensi dell'art. 16.6 dello Statuto sociale, l'avviso di convocazione ha 
previsto l'intervento all'assemblea ed il suo svolgimento anche mediante 
mezzi di telecomunicazione che garantiscano l'identificazione dei 
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partecipanti, la loro partecipazione e l'esercizio del diritto di voto; 
- sono presenti, in proprio e per deleghe, debitamente depositate  agli atti 
della società, i soci portanti n. 1.324.916 
(unmilionetrecentoventiquattromilanovecentosedici) azioni  delle n. 
1.561.668 (unmilionecinquecentosessantunomilaseicentosessantotto) 
azioni che compongono il capitale sociale, come risulta dall'elenco degli 
intervenuti che si allega al presente atto sotto la lettera "A" , omessane la 
lettura per espressa dispensa avutane dalla parte;
- la società non è intestataria di azioni proprie;
-  dell'Organo Amministrativo è presente esso medesimo quale Presidente 
del Consiglio di Amministrazione, in video conferenza sono presenti 
Bertuccioli dott.ssa Valentina  (nata a Rimini il 17 marzo 1980), Vice 
Presidente, Pullini dott. Alberto (nato a Lugo il 15 agosto 1977), 
Consigliere, Natali dott.ssa Francesca (nata a Terni il 24 ottobre 1969), 
Consigliere, Lattanzio dott. Gabriele (nato a Cuneo il 13 gennaio 1991), 
Consigliere, Oliver dr Manzi (nato a Bologna il 21 luglio 1997), Consigliere; 
- del Collegio Sindacale è presente Nesci dr. Francesco (nato a Tropea il 
15 maggio 1976) Sindaco Effettivo, sono presenti in video conferenza 
Piras dott.ssa Anita (nata a Roma il 15 febbraio 1980) Presidente, mentre 
è giustificata l'assenza del dott. Salvatore Cucca, Sindaco Effettivo, 
accerta, pertanto, il medesimo presidente che tutti i partecipanti hanno la 
possibilità di seguire la discussione degli argomenti all'ordine del giorno 
ed intervenire nella medesima in tempo reale.
Il Presidente chiede a tutti gli intervenuti di impostare i dispositivi in 
modalità muta, raccomandando, al contempo, a chi voglia intervenire, di 
disattivare tale modalità prima del proprio intervento. Esso medesimo 
prega, inoltre, coloro che desiderano interrompere il collegamento con 
l'adunanza definitivamente oppure solo temporaneamente di segnalarlo. 
Il Presidente della riunione invita gli intervenuti a dichiarare eventuali 
carenze di legittimazione ed a manifestare eventuali riserve od obiezioni 
circa la regolare convocazione e costituzione dell'assemblea.
Il Presidente della riunione, per quanto possa occorrere, ricorda che, 
conformemente a quanto previsto dal Codice in materia di protezione dei 
dati personali degli azionisti, i dati necessari ai fini della partecipazione 
all'odierna assemblea saranno trattati dalla Società esclusivamente per le 
finalità strettamente connesse all'esecuzione degli adempimenti 
assembleari.
Nessuno chiedendo la parola la seduta viene aperta.
Il Presidente della riunione dichiara pertanto valida l'assemblea in quanto 
regolarmente convocata con un quorum costitutivo pari all'84,84%  del 
capitale sociale ed atta a deliberare sugli argomenti all'ordine del giorno 
ed incarica me notaio di ricevere il presente verbale.
Il Presidente della riunione fa presente che nell'odierna riunione la 
votazione, a scrutinio palese, sarà effettuata per alzata di mano e che gli 
azionisti contrari o astenuti dovranno comunicare il proprio nominativo ai 
fini della verbalizzazione.
Il Presidente della riunione prende la parola e passa alla trattazione 
dell'argomento all'ordine del giorno illustrando ai presenti i motivi che 
rendono opportuno procedere ad aumentare - a pagamento - il capitale 
sociale, in forma scindibile,  da Euro 156.166,80 



(centocinquantaseimilacentosessantasei virgola ottanta) ad Euro 
164.847,30 (centosessantaquattromilaottocentoquarantasette virgola 
trenta)  e così per complessivi massimi Euro 8.680,50 
(ottomilaseicentottanta virgola cinquanta) con un sovrapprezzo 
complessivo pari ad Euro 4.991.287,50 
(quattromilioninovecentonovantunomiladuecentottantasette virgola 
cinquanta) mediante emissione:
- di massime numero 86.805 (ottantaseimilaottocentocinque)  nuove 
azioni di categoria C sempre con valore nominale inespresso ex art. 2346, 
III° c.c.,  con sovrapprezzo complessivo pari ad Euro 4.991.287,50 
(quattromilioninovecentonovantunomiladuecentottantasette virgola 
cinquanta), da offrire in opzione a tutti gli azionisti A, a tutti gli azionisti B e 
a tutti gli azionisti C in proporzione al numero di azioni possedute, ad un 
prezzo per azione di Euro 57,60 (cinquantasette virgola sessanta)  di cui 
Euro 57,50 (cinquantasette virgola cinquanta) quale sovrapprezzo.
Precisa il Presidente della riunione che detto aumento sarà da collocarsi 
entro e non oltre il 6 aprile 2027  nel rispetto di quanto previsto dall'art. 
2441, II comma c.c., precisandosi che laddove entro il suddetto termine 
non venisse esercitato detto diritto d'opzione, il capitale sociale, ai sensi 
dell'articolo 2439, II° comma c.c. codice civile,  risulterà comunque 
aumentato di un importo pari alle sole sottoscrizioni raccolte, 
consentendo  all'organo amministrativo di collocare la parte di capitale 
non sottoscritta da uno o più soci, sempre alle stesse condizioni 
economiche, presso terzi anche attraverso la raccolta del capitale di 
rischio  tramite l’offerta di  nuove Azioni di Categoria C sempre con valore 
nominale inespresso ex art. 2346 comma 3 c.c. su portali on-line (c.d. 
equity crowdfunding), secondo il Regolamento adottato dalla Consob con 
delibera  nr. 18592 del 26.06.2013 e successivamente modificato con 
delibere nr. 19520 del 24 febbraio 2016, n. 20204 del 29 novembre 2017,  
n. 20264 del 17 gennaio 2018, n. 21110 del 10 ottobre 2019,  n. 21259 
del 6 febbraio 2020  in attuazione del Regolamento (Ue) 2020/1503 sui 
fornitori di servizi di crowdfunding alle imprese e degli articoli 4-sexies.1 e 
100-ter del Tuf  e, in particolare, del Regolamento Consob adottato con 
delibera 22720 del 1° giugno 2023 e sulla base di quanto verrà previsto 
nel documento di offerta da predisporsi in conformità al citato 
Regolamento Consob.
Coloro che esercitano il diritto di opzione, purchè ne facciano contestuale 
richiesta, hanno diritto di prelazione nell'acquisto delle azioni inoptate.
Ricorda ai soci che detto aumento risponde ad interessi strategici per la 
società. Infatti prosegue facendo presente che l’emissione delle azioni di 
categoria C è volta a consentire l’acquisizione di nuove risorse finanziarie 
funzionali al sostegno e al completamento delle attività di sviluppo della 
Società, ormai collocate in una fase particolarmente avanzata, nonchè al 
rafforzamento della capacità della medesima di perseguire i propri 
obiettivi strategici e di investimento.
Il Presidente della riunione, dato infine atto che:
- l'attuale capitale sociale di Euro 156.166,80  risulta essere interamente 
sottoscritto e versato;
- ad oggi la società non si trova nelle condizioni di cui agli articoli 2446 
secondo comma e 2447 c.c. e nulla osta alla prospettata operazione,



- la società non ha in corso prestiti obbligazionari convertibili.
Il Presidente riferisce che, in quanto occorrer possa, in considerazione 
della proposta di aumento di capitale ed in virtù della presenza i tutti gli 
azionisti di categoria A e B, l'assemblea generale è chiamata a deliberare 
anche per le finalità e con gli effetti di cui all'art. 2376 c.c. senza ricorrere 
a una successiva e separata assemblea speciale. 
Apre quindi la discussione invitando gli azionisti che intendono prendere la 
parola ad intervenire e a precisare il proprio nominativo.
Il Presidente riferisce che prende la parola l'azionista Paliotto Rossella in 
proprio e quale legale rappresentante di "AET HOLDING SPA" che chiede 
informazioni circa le modalità di calcolo relative all'aumento di capitale in 
oggetto.
Il Presidente risponde asserendo che il razionale alla base della 
valutazione proposta ha seguito due percorsi metodologici paralleli e 
convergenti.
Il primo ha preso le mosse dall'analisi degli step scientifici e regolatori 
conseguiti dalla Società a partire dall'ultimo aumento di capitale, che nel 
2024 aveva espresso una post-money valuation di Euro 82,5 milioni. In 
tale prospettiva, il completamento della produzione GMP — tanto dell'API 
quanto del Drug Product — costituisce un milestone di rilevanza primaria 
nella traiettoria di sviluppo di BGA002, in quanto segna il passaggio da 
una fase di sviluppo preclinico a una fase di piena preparazione clinica. Il 
Consiglio ha ritenuto che tale traguardo giustifichi uno step-up dell'ordine 
del 10% rispetto alla post-money del 2024, portando la pre-money della 
presente operazione a Euro 90 milioni.
Il secondo percorso ha adottato un approccio quantitativo, come consueto 
per società in fase pre-revenue operanti nel settore biofarmaceutico. Il 
Consiglio di Amministrazione ha elaborato un'analisi di valutazione basata 
sul metodo del Discounted Cash Flow (DCF) — con approccio rNPV per la 
componente clinica — e su comparables di settore, identificando un range 
di valori all'interno del quale la pre-money proposta si colloca in posizione 
conservativa. A supporto e validazione di tale analisi, il Consiglio si è 
avvalso della collaborazione di un professionista esterno, il quale ha 
verificato i modelli di calcolo e confermato la coerenza dell'output con i 
parametri di mercato di riferimento.
La valutazione proposta riflette pertanto sia il valore creato attraverso i 
milestone raggiunti, sia un'analisi metodologicamente rigorosa, ed è stata 
assunta con piena consapevolezza della natura pre-revenue della Società 
e del relativo profilo di rischio.
Il Presidente riferisce che riprende la parola l'azionista Paliotto Rossella in 
proprio e quale legale rappresentante di "AET HOLDING SPA" la quale 
chiede come verrà utilizzato l'aumento di capitale alla luce di alcune 
posizioni debitorie con Banche altri fornitori risultanti dalla sintesi di 
Bilancio 2025.
Il Presidente risponde asserendo che La componente più significativa 
delle spese sostenute dalla Società è riconducibile alle attività di 
produzione del farmaco in conformità alle norme GMP, condotte in 
collaborazione con i partner industriali selezionati. Tali spese trovano 
parziale riflesso nei debiti verso fornitori iscritti a bilancio al 31 dicembre 
2025, che ammontano a Euro 553.200, e si riferiscono essenzialmente ai 



corrispettivi maturati nei confronti dei partner coinvolti nelle fasi di 
produzione dell'API e del Drug Product. Per tali posizioni debitorie sono 
stati concordati piani di rientro strutturati, con scadenze pianificate nel 
corso del 2026.
La prossima fase di spesa rilevante sarà invece correlata all'avvio della 
sperimentazione clinica di Fase I/II, prevista per il primo trimestre 2027, e 
sarà finanziata con le risorse rivenienti dal presente aumento di capitale.
Nella fase attuale, i costi ricorrenti della Società rimangono contenuti e si 
riferiscono essenzialmente ai costi di struttura — mantenuti 
deliberatamente esigui in coerenza con il profilo operativo di una società 
in stadio di sviluppo — e alle attività di interlocuzione regolatoria con EMA 
(European Medicine Agency), anch'esse di importo limitato.
La Società si trova pertanto in una fase di relativa quiescenza della spesa 
operativa, compresa tra il completamento delle attività di produzione GMP 
e l'avvio della fase clinica, che rappresenta il prossimo driver di impiego 
delle risorse.
Nessun altro chiedendo la parola Il Presidente della riunione pone in 
votazione la sopraesposta proposta di deliberazione.
Il Presidente della riunione riferisce che l'assemblea, udita la relazione del 
Presidente, preso atto che la società non si trova nelle condizioni di cui 
agli articoli 2446, II° co e 2447 C.C.,   con voto manifestato verbalmente, 
-  presenti  in proprio e per deleghe gli azionisti - portatori del diritto di voto 
in relazione a nr. 1.324.916 azioni costituenti l'84,84% del capitale sociale, 
con: 
azioni favorevoli n. 1.309.151 pari all'83,83%
azioni  contrarie n. nessuna
azioni  astenute n.  15.765 pari all'1,01% come risultante dall'allegato sub. 
A)

DELIBERA
A)- di aumentare a pagamento, subordinatamente all'iscrizione della 
presente delibera nel Registro delle Imprese, il capitale sociale, in forma 
scindibile, da Euro 156.166,80 (centocinquantaseimilacentosessantasei 
virgola ottanta) ad Euro 164.847,30 
(centosessantaquattromilaottocentoquarantasette virgola trenta)  e così 
per complessivi massimi Euro 8.680,50 (ottomilaseicentottanta virgola 
cinquanta) con un sovrapprezzo complessivo pari ad Euro 4.991.287,50 
(quattromilioninovecentonovantunomiladuecentottantasette virgola 
cinquanta) mediante emissione: 
- di massime numero 86.805 (ottantaseimilaottocentocinque) nuove azioni 
di categoria  C sempre con valore nominale inespresso ex art. 2346, III° 
c.c.,  con sovrapprezzo complessivo pari ad Euro 4.991.287,50 
(quattromilioninovecentonovantunomiladuecentottantasette virgola 
cinquanta), da offrire in opzione a tutti gli azionisti A, B e C in proporzione 
al numero di azioni possedute, ad un prezzo per azione di Euro 57,60 
(cinquantasette virgola sessanta) di cui Euro 57,50 (cinquantasette virgola 
cinquanta) quale sovrapprezzo, 
B) di attribuire:
-I) agli azionisti di tutte le categorie A, B e C per l'esercizio del diritto di 
opzione, il termine di quindici giorni dalla data di pubblicazione dell'offerta 
di opzione, offerta da depositarsi nel Registro delle Imprese e presso la 



sede della società, come da modalità prescritte dall'articolo 2441, II° 
codice civile,
C) di fissare quale termine ultimo per la sottoscrizione:
- la data del 6 aprile 2027
prevedendo che l'efficacia di ciascuna sottoscrizione anche prima del 
termine finale di sottoscrizione  - una volta effettuata l'iscrizione della 
delibera di aumento ai sensi dell'art. 2436, comma 5 c.c. - sia immediata  
e che pertanto il socio-azionista acquisisca la titolarità della partecipazione 
e la legittimazione all'esercizio dei diritti sociali nel momento stesso della 
sottoscrizione; 
D) di prevedere, a' sensi dell'articolo 2439 codice civile, che, se detto 
aumento non sarà stato integralmente sottoscritto entro il 6 aprile 2027 il 
capitale risulterà comunque aumentato di un importo pari alle sole 
sottoscrizioni raccolte. 
Coloro che esercitano il diritto di opzione, purchè ne facciano contestuale 
richiesta, hanno diritto di prelazione nell'acquisto delle azioni inoptate.
ll diritto di prelazione sull'eventuale inoptato potrà essere esercitato dai 
soci che ne abbiano fatto contestuale richiesta nei modi di legge decorso il 
primo termine di quindici giorni per l'esercizio del diritto di opzione per gli 
azionisti di Categoria A, B e  C per complessivi 15 giorni.
Decorso quest'ultimo termine fino alla data del 6 aprile 2027, gli 
amministratori potranno offrire le azioni rimaste inoptate, sempre alle 
stesse condizioni economiche, a terzi richiedenti anche tramite portale 
autorizzato alla raccolta di capitale di rischio on-line (c.d. equity
crowdfunding) secondo il regolamento in materia di servizi di 
crowdfunding, in attuazione del Regolamento (Ue) 2020/1503 sui fornitori 
di servizi di crowdfunding alle imprese e degli articoli 4-sexies.1 e 100-ter 
del Tuf  e, in particolare, del Regolamento Consob adottato con delibera 
22720 del 1° giugno 2023  e sulla base di quanto verrà previsto nel 
documento di offerta da predisporsi in conformità al citato Regolamento 
Consob, 
- di dare mandato all’organo amministrativo, con facoltà di sub-delega, di 
eseguire l’aumento di capitale deliberato, con ogni occorrente potere, ivi 
compresi quelli per (i) l’offerta delle azioni rinvenienti dall’aumento di 
capitale tramite portale autorizzato alla raccolta di capitale di rischio 
on-line (c.d. equity crowdfunding), secondo le condizioni sopra descritte, e 
(ii) il compimento di tutto quanto necessario ed opportuno per il 
perfezionamento e l’esecuzione delle operazioni di aumento di capitale, 
anche per tranche;
- di conferire altresì all'organo amministrativo la facoltà, sempre entro il 
suindicato termine finale del 6 aprile 2027, di offrire le eventuali azioni 
rimaste inoptate anche a seguito della raccolta di capitale di rischio on 
line,   sempre alle stesse condizioni economiche agli azionisti di categoria 
A, B e C.  
E) di conferire all'organo amministrativo ogni più ampia facoltà in ordine 
all'esecuzione dell'aumento di capitale a pagamento anzi deliberato 
autorizzandolo a collocare le azioni inoptate come sopra precisato;
F) di dare atto che con l'esecuzione dell'aumento avrà luogo la modifica 
dell'articolo dello statuto sociale nella parte relativa all'ammontare del 
capitale sociale, delegando all'organo amministrativo, a recepimento e 



quindi in esito alla sottoscrizione totale o parziale dell'aumento stesso, la 
precisazione dell'espressione numerica del capitale stesso;
G) di dar mandato all'organo amministrativo affinchè provveda al deposito 
dello statuto sociale aggiornato nel capitale, a norma dell'articolo 2436 
codice civile, provvedendo, inoltre, alle conseguenti pubblicazioni.
L'organo amministrativo è pertanto autorizzato a determinare tutte le 
condizioni e le modalità della progettata operazione, a fissare la data di 
godimento e quant'altro inerente al collocamento delle nuove 
partecipazioni al capitale sociale ed a procedere con ogni più ampio 
potere, con tutte le facoltà occorrenti per la stipulazione di ogni necessario 
incombente od atto.
Il Presidente della riunione, visto l'esito della votazione, proclama 
approvata la delibera con un quorum favorevole pari all'83,83%.
ll medesimo Presidente da atto che stante la presenza di tutti gli azionisti 
di categoria A e di tutti gli azionisti di categoria B e stante il voto 
favorevole di tutti i predetti azionisti, la sopra assunta delibera è valida 
anche ai sensi e per gli effetti  dell'art. 2376 c.c.
Null'altro essendovi da deliberare e nessuno chiedendo la parola, il 
Presidente della riunione dichiara sciolta l'assemblea alle ore 16,39.
Le spese delle presente atto sono a carico della società.
La parte consente il trattamento dei propri dati personali ai sensi e per gli 
effetti del D.Lgs. 30/06/2003, n. 196 e successive modifiche e del 
Regolamento UE n. 679/2016 GDPR; gli stessi potranno essere inseriti in 
banche dati, archivi informatici e sistemi telematici solo per fini connessi 
al presente atto, dipendenti formalità ed effetti fiscali connessi.

Del che si è 
redatto il presente dattiloscritto da persona di mia fiducia e completato di 
mio pugno, su sette facciate di due fogli e si è da me letto alla parte 
costituita che, su mia interpellanza, lo ha approvato e sottoscritto alle ore 
16,41 
F.to) Massimiliano Cesarini

") Maria Chiara Bartole Notaio
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